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Gemäß MiFID II sind Wertpapierfirmen dazu verpflichtet für jede Kategorie von Finanzinstrumenten eine Zu-
sammenfassung der Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der genauen Überwachung der erreichten 
Ausführungsqualität für Broker und Handelsplätze, auf denen sie alle Kundenaufträge im Vorjahr ausgeführt 
haben, zu veröffentlichen (Delegierte Verordnung (EU) 2017/576 der Kommission / RTS 28). 
 
Nachfolgend finden Sie für alle ausgeführten Kundenaufträge und jede Kategorie von Finanzinstrumenten 
eine Zusammenfassung der Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der genauen Überwachung der  
erreichten Ausführungsqualität  
 
Weitere Informationen zu dieser Veröffentlichung sind der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 sowie den 
Ausführungsgrundsätzen der DZ PRIVATBANK S.A. zu entnehmen. Laut ESMA sollten die Berichte mindes-
tens für zwei Jahre auf der Webseite bereitgestellt werden. 
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Vorwort  

Der vorliegende Qualitätsbericht der DZ PRIVATBANK S.A. zur Überwachung der erreichten Ausführungs-
qualität der Ausführungsplätze und Wertpapierfirmen bezieht sich auf das Kalenderjahr 2022. 
 
Die DZ PRIVATBANK S.A. analysiert und überwacht die Ausführungsqualität aller Ausführungsplätze, an  
denen sie die Aufträge ihrer Kunden ausführt, und aller Wertpapierfirmen, an die sie Kundenaufträge zur 
Ausführung weiterleitet. 
 
Die DZ PRIVATBANK S.A. hat einen einheitlichen Qualitätsbericht für alle Finanzinstrumentenklassen er-
stellt, da die Kriterien zur Erzielung des bestmöglichen Ergebnisses und die Gewichtung der Kriterien ein-
heitlich für alle Finanzinstrumentenklassen angewendet werden und keine wesentlich unterschiedlichen In-
halte in Bezug auf die Zusammenfassung der erreichten Ausführungsqualität auf den Ausführungsplätzen  
für unterschiedliche Finanzinstrumentenklassen bestehen. 

1 Ausführungskriterien 
Bei der Ermittlung und Überwachung der Ausführungsplätze und Wertpapierfirmen berücksichtigt die Bank 
folgende Kriterien zur Erzielung des bestmöglichen Ergebnisses für ihre Kunden: 
 

– den Preis des Finanzinstrumentes 
– die mit der Auftragsausführung verbundenen Kosten 
– die Geschwindigkeit der Ausführung 
– die Wahrscheinlichkeit der Ausführung und Abwicklung des Auftrages 
– den Umfang des Auftrages 
– die Art des Auftrages 
– sowie qualitative Faktoren, wie z. B. Handelszeiten der einzelnen Ausführungsplätze, Überwachung 

des Handels, Zugang zu Handelsplätzen und Bereitstellung von Handelstechniken 
 
Die DZ PRIVATBANK S.A. hat für Privatkunden und Professionelle Kunden identische Ausführungsgrund-
sätze aufgestellt. Die Bank berücksichtigt bei der Ausführung oder Weiterleitung eines Kundenauftrags die 
vorgegebenen Kriterien unter besonderer Reflektion des Gesamtentgeltes. Das Gesamtentgelt beinhaltet 
den Preis für das Finanzinstrument sowie sämtliche mit der Auftragsausführung verbundenen Kosten. 
 
Darüber hinaus wurden die Kriterien Geschwindigkeit der Ausführung, Wahrscheinlichkeit der Ausführung 
und Wahrscheinlichkeit der Abwicklung berücksichtigt. Folgende qualitative Faktoren (Handelszeiten der  
einzelnen Ausführungsplätze, Überwachung des Handels, Zugang zu Handelsplätzen, Bereitstellung von 
Handelstechniken) sind ebenso unter den Kriterien Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausführung 
und Wahrscheinlichkeit der Abwicklung mitberücksichtigt. 
 
Gewichtung der Kriterien für die Auswahl des Ausführungsplatzes 
Kriterium Gewichtung1 
Preis 50 % 
Kosten 15 % 
Geschwindigkeit der Ausführung 15 % 
Wahrscheinlichkeit der Ausführung 10 % 
Wahrscheinlichkeit der Abwicklung 10 % 

 
Die von der DZ PRIVATBANK S.A. vorgenommene Gewichtung der einzelnen Kriterien und Berücksichti-
gung weiterer qualitativer Faktoren findet einheitlich und unabhängig von der Finanzinstrumentenklasse 
statt. 
 
Die DZ PRIVATBANK S.A. kann eine dritte Wertpapierfirma mit der Ausführung von Kundenaufträgen an  
einem Ausführungsplatz gemäß den Ausführungsgrundsätzen der DZ PRIVATBANK S.A. beauftragen.  
In diesem Fall ist die dritte Wertpapierfirma hinsichtlich der Ausführung der Aufträge gemäß diesen Ausfüh-
rungsgrundsätzen gegenüber der DZ PRIVATBANK S.A. weisungsgebunden. 
 

                                              
1 Alle übrigen Kriterien werden mit 0 Prozent gewichtet 



Beauftragt die DZ PRIVATBANK S.A. eine dritte Wertpapierfirma mit der Ausführung von Kundenaufträgen 
nach den Ausführungsgrundsätzen der ausführenden Wertpapierfirma zur Erreichung einer bestmöglichen 
Ausführung, prüft die DZ PRIVATBANK S.A. die Ausführungsgrundsätze der beauftragten Wertpapierfirma 
sorgfältig und überwacht die Einhaltung der durch die ausführende Wertpapierfirma getroffenen Vorkehrun-
gen zur bestmöglichen Auftragsausführung. 
 
Führt die DZ PRIVATBANK S.A. Kundenaufträge im Festpreisgeschäft aus, erfüllt sie ihre Verpflichtung  
zur bestmöglichen Ausführung dadurch, dass der dem Kunden gestellte Preis der aktuellen Marktlage ent-
spricht. Die DZ PRIVATBANK S.A. bietet den Abschluss von Festpreisgeschäften in Schuldtiteln (Schuld-
verschreibungen und Geldmarktinstrumenten), Zinsderivaten, FX-Derivaten, verbrieften Derivaten (Options-
scheine, Zertifikate und sonstige verbriefte Derivate) sowie strukturierten Finanzprodukten an. 
 
Eine detaillierte Liste der Finanzinstrumente, für die die DZ PRIVATBANK S.A. ihren Kunden Kommissions-
geschäft und/oder Festpreisgeschäft anbietet, ist den Ausführungsgrundsätzen der DZ PRIVATBANK S.A. 
zu entnehmen. 
 
Liegt eine Kundenweisung zu einem Auftrag oder einem bestimmten Teil eines Auftrages vor, führt die  
DZ PRIVATBANK S.A. den Auftrag entsprechend der Weisung aus. Die Auswahl und Überwachung der 
Ausführungsplätze entsprechend den oben genannten Kriterien, an denen die Aufträge gemäß der Kunden-
weisung ausgeführt wurden, findet dann nicht statt. 

2 Verbindungen und Interessenskonflikte 
Die DZ PRIVATBANK S.A. wählt die Ausführungsplätze und Wertpapierfirmen entsprechend dem beschrie-
benen Prozess unter Wahrung der Kundeninteressen aus. Zur Vermeidung der Beeinträchtigung von Kun-
deninteressen erfolgen der Vergleich und die Bewertung der Ausführungsplätze und Wertpapierfirmen nach 
einheitlichen, nichtdiskriminierenden Merkmalen. Zur Auswahl der Ausführungsplätze und Wertpapierfirmen 
werden neben den genannten gewichteten Kriterien Merkmale des Kunden, des Kundenauftrages und des 
Ausführungsplatzes sowie weitere qualitative Faktoren, wie Zugang zu Handelsplätzen und technischen  
Anbindungsmöglichkeiten herangezogen. Mit Ausnahme der DZ BANK AG ist die DZ PRIVATBANK S.A. 
gesellschaftsrechtlich an den angesteuerten Ausführungsplätzen und Wertpapierfirmen nicht beteiligt. Sie 
unterhält ausgenommen der DZ BANK AG keine engen Verbindungen zu den Ausführungsplätzen und  
Broker. 
 
Die DZ PRIVATBANK S.A. wird bestimmte Aufträge ihrer Kunden zur Ausführung auch an die DZ BANK AG 
als dritte Wertpapierfirma weiterleiten. 
 
Die DZ BANK AG ist hierbei für das Ordermanagement und das Orderrouting verantwortlich und übernimmt 
die Analyse und die Auswahl der Ausführungsplätze im Detail unter Berücksichtigung der von der  
DZ PRIVATBANK S.A. vorgenommenen Gewichtung der für die bestmögliche Auftragsausführung relevan-
ten Kriterien. 
 
Die Wahl der DZ BANK AG als eines der ausführenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen erfolgte auf-
grund der besonderen Leistungsbeziehungen in der genossenschaftlichen FinanzGruppe. Nach sorgfältiger 
Prüfung auf Basis der gesetzlichen Anforderungen ist die DZ PRIVATBANK S.A. der Auffassung, dass die  
DZ BANK AG eine bestmögliche Ausführung von weitergeleiteten Aufträgen für die Kunden gewährleistet. 
 
Die Ausführung von Kundenaufträgen über die DZ BANK AG ermöglicht durch die Bereitstellung von auf die 
DZ PRIVATBANK S.A. abgestimmten, standardisierten Prozessen eine effektive und kostengünstige Aus-
führung, Abwicklung bzw. Abrechnung von Wertpapiergeschäften und berücksichtigt auch die speziellen  
Anforderungen der DZ PRIVATBANK S.A.. 
 
Durch die Bündelung dieser Faktoren werden Kostenvorteile bei der Ausführung, Abwicklung und Abrech-
nung von Aufträgen für die Kunden erzielt. Zusätzlich erfüllt die zur Verfügung gestellte Infrastruktur die  
Kriterien in Bezug auf Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausführung. 

3 Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen 
Es bestehen keine besonderen mit Handelsplätzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder erhalte-
nen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschlägen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetären Leistungen  



4 Änderung der bestmöglichen Ausführungsplätze 
Die von der DZ PRIVATBANK S.A. im Jahr 2022 genutzten Ausführungsplätze und Wertpapierfirmen zur  
Erzielung des bestmöglichen Ergebnisses für ihre Kunden entsprechen denen des Vorjahres. Es kam im  
Betrachtungszeitraum zu keiner anlassbezogenen Überprüfung der Ausführungsgrundsätze. 

5 Behandlung unterschiedlicher Kundenkategorien 
Die DZ PRIVATBANK S.A. hat für Privatkunden und Professionelle Kunden identische Ausführungsgrund-
sätze aufgestellt. 

6 Zusätzliche Kriterien bei der Ausführung von Aufträgen von Privatkunden 
Die DZ PRIVATBANK S.A. berücksichtigt bei der Ausführung oder Weiterleitung eines Kundenauftrages die 
vorgegebenen Kriterien unter besonderer Reflektion des Gesamtentgeltes. Das Gesamtentgelt beinhaltet 
den Preis für das Finanzinstrument sowie sämtliche mit der Auftragsausführung verbundenen Kosten. 
 
Darüber hinaus wurden die Kriterien Geschwindigkeit der Ausführung, Wahrscheinlichkeit der Ausführung 
und Wahrscheinlichkeit der Abwicklung berücksichtigt. Folgende qualitative Faktoren (Handelszeiten der  
einzelnen Ausführungsplätze, Überwachung des Handels, Zugang zu Handelsplätzen, Bereitstellung von 
Handelstechniken) sind ebenso unter den Kriterien Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausführung 
und Wahrscheinlichkeit der Abwicklung mitberücksichtigt. 

7 Daten und Tools zur Bewertung der Ausführungsqualität der Ausführungsplätze 
Die Bewertung der Kriterien für die bestmögliche Ausführung für die Festlegung und Überprüfung der Aus-
führungsqualität der Ausführungsplätze erfolgt anhand diverser interner und externer Datenquellen (Markt- 
und Stammdaten) unter Nutzung von verschiedenen IT-Systemen und Tools. Die Analyse erfolgt nach den  
von den Ausführungsplätzen veröffentlichten Informationen/Preisfeststellungen und unterscheidet sich in  
Abhängigkeit von der Geschäftsart und dem jeweilig relevanten Finanzinstrument. 

8 Nutzung konsolidierter Datenticker 
Die DZ PRIVATBANK S.A. nutzt derzeitig keine Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker.  
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