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Der Aufsichtsrat und das von ihm eingesetzte Prasidium haben im Geschaftsjahr 2019 die
Geschaftsfihrung des Vorstands nach den gesetzlichen und satzungsgemaBen Vorschriften beratend

begleitet und Uberwacht sowie lber die vorgelegten zustimmungsbedUrftigen Geschafte entschieden.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend schriftlich und mindlich Bericht
Uber die Entwicklung der Gesellschaft und des DZ PRIVATBANK Konzerns (laufendes Geschaft) erstattet.
DarUber hinaus hat der Vorstand den Aufsichtsrat Uber die Geschaftspolitik einschlieBlich der strate-
gischen und organisatorischen Ausrichtung der DZ PRIVATBANK S.A. unterrichtet. Im Vordergrund der
Berichterstattung standen die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft, die Unternehmensplanung und
-strategie sowie die Finanzkennzahlen und das Risikomanagement einschlieBlich samtlicher

aufsichtsrechtlich gebotenen Priifungen.

Im Geschaftsjahr 2019 haben drei Sitzungen des Aufsichtsrates stattgefunden. Ein besonderer Schwer-
punkt der Tatigkeit des Aufsichtsrates bestand in der Begleitung der Bank bei der Umsetzung ihrer
Wachstumsstrategie als Kompetenzzentrum und Lésungsanbieter der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

in den Geschaftsfeldern Private Banking, Fondsdienstleistungen und Kredit.

Der - mit dem Eintritt des neuen Vorstandsvorsitzenden Peter Schirmbeck und vor dem Hintergrund eines
anhaltend herausfordernden Markt- und Zinsumfelds - in 2019 initiierte Strategielberprifungsprozess
bestatigte die Ausrichtung, vertrieblichen Schwerpunkte und Prozesse in den Geschaftsfeldern Fonds-
dienstleistungen und Kredit. Im Geschaftsfeld Private Banking unterstltzte der Aufsichtsrat die
Entscheidung, die sich im deutschen Markt bietenden Wachstumschancen durch eine deutlich starkere

Fokussierung und Differenzierung des Leistungsangebotes zu nutzen.

Die vertrieblichen Aktivitaten werden demnach primar auf rund 250 Private Banking affine, potential-
starke und vertriebsaktive Genossenschaftsbanken fokussiert, die fir die Marktbearbeitung eine

verbindliche, daten- und maBnahmengestitzte Planung gemeinsam mit der DZ PRIVATBANK eingehen.

Genossenschaftsbanken, die dabei ihre Private Banking-Kunden mit einer freien Liquiditat ab 250.000
Euro eigenstandig durch ihre Vermdgensbetreuer beraten, steht im gruppenweiten Bankensystem
agree21 unter , VR-PrivateBanking” ein auf die Finanzportfolioverwaltung (Vermdgensverwaltung)
konzentriertes, hervorragendes Dienstleistungs- und Lésungsangebot zur Verflgung. Bei komplexen
Fragestellungen, wie sie bei der Beratung von gehobenen Private Banking- und Wealth Management-
Kunden mit einer freien Liquiditat ab etwa einer Million Euro entstehen, kdnnen die Genossenschafts-
banken unter ,DZ-PrivateBanking” auf das nationale und internationale Spezialisten-Knowhow der DZ
PRIVATBANK zugreifen.
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Erste Erfolge der strategischen Weiterentwicklung zeigen die positive Entwicklung der Nettomittelzufllsse
bei den verwalteten Kundenvermogen sowie das mit den Partnerbanken fiir 2020 im Vergleich zu den

Vorjahren stark erhéhte Planungsvolumen.

Im Geschaftsfeld Fondsdienstleistungen hat sich im Jahresverlauf 2019 die professionelle Betreuung von
Fondsinitiatoren — Vermdgensverwalter, Family Offices, vermdgende Privatkunden, Unternehmer — mit
maBgeschneiderten Leistungspaketen flr Dritt- und Spezialfonds durch eine erfreuliche Anzahl von
Fondsneuauflagen und signifikante Nettomittelzufllsse in den Verwahrstellen Luxemburg, Zirich und
Frankfurt bestatigt. Das dynamische Wachstum bei den , Alternativen Investmentfonds” und in der

. Verwahrstelle Deutschland” bestatigt die in diesen Bereichen getatigten Investitionen.

Im Geschaftsfeld Kredit hat sich der Anteil der variablen Euro-Finanzierungen am Gesamtkreditvolumen
entlang des strategischen Zielbildes weiter erhoht. Ein verbessertes Betreuungskonzept und technische
Weiterentwicklungen auf dem Gebiet der Digitalisierung haben die Zusammenarbeit mit den
Partnerbanken intensiviert und das Neugeschaft belebt. Neben dem hochstandardisierten LuxCredit
Vermittlungsgeschaft liegt eine zweite StoBrichtung auf dem Ausbau des individuellen Kreditgeschaftes
mit Private Banking-Kunden, das sich in vielen Fallen durch eine hohe Komplexitat auszeichnet und

Spezialisten-Knowhow erfordert.

Die sich gegenseitig erganzende, qualitativ hochwertige nationale und internationale Vermégensanlage-,
Fonds- und Finanzierungsexpertise sowie die flachendeckende Prasenz der DZ PRIVATBANK in Deutsch-
land bilden auch zukiinftig die Grundlagen fur eine vertiefte Zusammenarbeit mit den genossenschaft-

lichen Partnerbanken.

Der Aufsichtsrat nahm an internen QualifizierungsmaBnahmen zu den Themen ,, Operationelle
Risiken” sowie ,Compliance” entlang der aktuellen regulatorischen Anforderungen und deren
Umsetzung in der DZ PRIVATBANK teil.

Das Prasidium und der Aufsichtsrat haben den Jahresabschluss und den Lagebericht fir das Geschaftsjahr
2019 eingehend erdrtert. Hierzu lag der Prifungsbericht des Abschlussprifers Ernst & Young S.A. vor. Der
Vertreter des Abschlussprifers berichtete dem Prasidium zusammenfassend Uber die Priifungsergebnisse
und stand flr zusatzliche Erlauterungen und Stellungnahmen zur Verflgung. Der Abschlusspriifer hat

einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.
Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2019 bestatigt.

Es ist vorgesehen, den Aktionaren eine Dividende auf Vorjahresniveau in Hohe von 0,5 Euro pro Aktie

auszuschutten.
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Nach dem Ausscheiden von Herrn Dr. Stefan Schwab zum 31. Dezember 2018 Ubernahm Herr Peter
Schirmbeck (nach Genehmigung der EZB) am 7. Januar 2019 den Vorstandsvorsitz der
DZ PRIVATBANK S.A.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
DZ PRIVATBANK S.A. fiir die im Jahr 2019 geleistete Arbeit.

Luxemburg, 6. Marz 2020
DZ PRIVATBANK S.A.

Uwe Frohlich

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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LAGEBERICHT

Die DZ PRIVATBANK S.A. weist fir das Geschaftsjahr 2019 ein Ergebnis nach Steuern in Hohe von

11,4 Mio. Euro aus. Das vor dem Hintergrund des wirtschaftlichen Umfelds erreichte operative Ergebnis
in Hohe von 40,3 Mio. Euro wurde genutzt, um Sammelwertberichtigungen sowie Riickstellungen far
Verwahrstellenrisiken, flr die Restrukturierung des Privatbankgeschafts und das Luxemburgische

Anlegerentschadigungssystem (SIIL) zuzufihren.

Die Bilanzsumme erhéhte sich im Geschaftsjahr um 1,1 Mrd. Euro auf 18,7 Mrd. Euro.

Von den Forderungen an Kreditinstitute in Hoéhe von 9,3 Mrd. Euro (2018: 6,3 Mrd. Euro) entfallen 0,5
Mrd. Euro (2018: 0,5 Mrd. Euro) auf Wahrungskredite an Genossenschaftsbanken. Der Gberwiegende
Anteil in Hohe von 7,6 Mrd. Euro (2018: 5,0 Mrd. Euro) erstreckt sich auf Forderungen gegentber der

Schweizer Nationalbank.

Die Forderungen an Kunden erhéhten sich auf 5,5 Mrd. Euro (2018: 5,3 Mrd. Euro). Sie entfallen
in Hohe von 4,8 Mrd. Euro (2018: 4,5 Mrd. Euro) auf Kundenkredite unter dem Aval von Genossen-

schaftsbanken (LuxCredit Finanzierungen).

Die Anlagen in Wertpapieren verminderten sich um 0,3 Mrd. Euro auf 3,1 Mrd. Euro. Davon entfallen
2,1 Mrd. Euro auf Kreditinstitute sowie 0,9 Mrd. Euro auf 6ffentliche Stellen. Bei den festverzinslichen

Wertpapieren sind 87,1 Prozent bei der Europaischen Zentralbank zur Refinanzierung zugelassen.

Die verbrieften Verbindlichkeiten verringerten sich um 0,5 Mrd. Euro auf 4,1 Mrd. Euro. Die Verbindlich-
keiten gegenuber Kreditinstituten blieben mit 2,4 Mrd. Euro zum Bilanzstichtag unverandert. Davon

entfallen 25,3 Prozent auf Genossenschaftsbanken.

Die Kundeneinlagen erhohten sich um 1,7 Mrd. Euro auf 11,1 Mrd. Euro. Sie bestehen aus Einlagen
juristischer Personen in Héhe von 9,7 Mrd. Euro und Einlagen natlrlicher Personen in Hohe von
1,4 Mrd. Euro.

Zusammen mit den verbrieften Verbindlichkeiten stellen diese Einlagen Uber 80 Prozent der gesamten

Refinanzierungsmittel dar.
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Nach den Bemessungsregeln der europaischen CRR/CRD IV Solvabilitdtsvorschriften standen der Bank
Eigenmittel in H6he von 750,0 Mio. Euro zur Verfigung. In Relation zu den Gbernommenen Risiken
errechnet sich daraus fur die DZ PRIVATBANK S.A. zum Bilanzstichtag ein Solvabilitdtskoeffizient von
21,4 Prozent, der deutlich Uber dem gesetzlich vorgegebenen Mindeststandard von 10,5 Prozent

(inklusive Kapitalerhaltungspuffer) liegt.

Das Zinsergebnis inklusive der Ertrage aus verbundenen Unternehmen erhéhte sich um knapp funf
Prozent auf 71,7 Mio. Euro (2018: 68,3 Mio. Euro). Die Ertrage aus der Vereinnahmung der Dividenden

von Beteiligungsunternehmen erhéhten sich um 17 Prozent von 7,5 Mio. Euro auf 8,8 Mio. Euro.

Beim Provisionsergebnis verzeichnet die Bank einen Riickgang um 3,8 Prozent auf 128,2 Mio. Euro
(2018: 133,4 Mio. Euro). Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf gesunkene Ertrdge aus dem

Kundenauftragsgeschaft im Wertpapier- und Derivatebereich zurtickzufthren.

Der Ertrag aus Finanzgeschaften von 10,1 Mio. Euro (2018: 8,5 Mio. Euro) resultiert Gberwiegend
aus dem Devisenbrokerage (6,3 Mio. Euro) sowie aus dem Wertpapierauftragsgeschaft von Kunden

(2,1 Mio. Euro).

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen (ohne Abschreibungen auf Sachanlagen) konnten um
2,8 Prozent auf 167,9 Mio. Euro (2018: 172,7 Mio. Euro) gesenkt werden, wobei der Personalaufwand
um 4,3 Prozent auf 106,0 Mio. Euro (2018: 110,8 Mio. Euro) zurlckging. Der Sachaufwand ging leicht

um 0,1 Mio. Euro auf 61,9 Mio. Euro zurick.

Die Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen sanken um 15,9 Mio. Euro auf
12,5 Mio. Euro (2018: 28,4 Mio. Euro). Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf den Wegfall der

planmaBigen Abschreibung eines immateriellen Wirtschaftsguts (2018: 18,0 Mio. Euro) zurlckzuflhren.

Der Vorstand schlagt der ordentlichen Generalversammlung vor, den Jahresabschluss zu genehmigen und
eine unveranderte Dividende von 0,5 Euro pro Aktie (insgesamt 11,4 Mio. Euro) an die Aktionare aus dem

Jahresgewinn auszuschutten.

Am Bilanzstichtag beschaftigte die Bank 921 Mitarbeiter. Dies entspricht 850 Mitarbeiterkapazitaten

(Vollzeitstellen).
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Nachhaltigkeit ist Teil unserer Verantwortung als Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
und gehort zu unserem Leitbild. Die DZ PRIVATBANK S.A. engagiert sich seit 2012 im Rahmen der von der
DZ BANK Gruppe initiierten ,Marktinitiative Nachhaltigkeit" fir die Integration nachhaltiger Aspekte im

Unternehmen. Seit 2013 erkennt sie die zehn Prinzipien des UN Global Compacts an.

Die DZ PRIVATBANK S.A. ist in die nichtfinanzielle Konzernerklarung der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, einbezogen und daher von der Abgabe einer nichtfinanziellen
Erklarung nach Art. 1730-1 (4) des Gesetzes vom 10. August 1915 lber Handelsgesellschaften befreit. Die
nichtfinanzielle Konzernerklarung ist unter dem Kapitel ,Nichtfinanzielle Erklarung" im Geschaftsbericht
2019 der DZ BANK Gruppe abgebildet und in deutscher Sprache auf der folgenden Internetseite abrufbar:
www.berichte2019.dzbank.de

Ein wesentliches Merkmal der Banksteuerung ist ein wirkungsvolles Risikomanagementsystem als
Voraussetzung fur die Quantifizierung und Steuerung aller Risiken, insbesondere Marktpreis-, Liquiditats-,
Adressenausfall- und operationelle Risiken, sowie zur Wahrnehmung von Geschéaftschancen. Das
Risikomanagement ist besonders vor dem Hintergrund Ubergreifender Geschaftsablaufe, anspruchsvoller

Produkte und vielschichtiger Risikofaktoren zu betrachten.

Die im Rahmen des Risikomanagementsystems angewandten Methoden und Verfahren sowie die
Prozessschritte zur Identifikation, Quantifizierung, Analyse, Steuerung und zur Uberwachung der Risiken
werden regelmaBig aktualisiert, validiert und optimiert. Die Bank verfligt dazu Uber ein integriertes
Risikosteuerungs- und -kontrollsystem. Samtliche Risikolimite sowie die Risikotragfahigkeit der Bank
werden in festgelegten Abstanden Uberprift und gegebenenfalls entsprechend der durch den Aufsichts-
rat verabschiedeten Risiko-, Kapital- und Liquiditatsstrategie sowie den durch den Vorstand beschlossenen

UmsetzungsmaBnahmen der Risiko-, Kapital- und Liquiditatspolitik angepasst.

Das Risikocontrolling stellt in seiner unabhangigen Funktion sicher, dass sich alle gemessenen Risiken
innerhalb der vom Aufsichtsrat genehmigten Limite bewegen. Es findet eine tagliche Ermittlung und
Aggregation aller Risiken auf Gesamtbankebene sowie auf Konzernebene statt. Alle relevanten Gremien

und Bereiche werden zeitnah Uber die Risikosituation der Bank informiert.

Neben den bilanziellen Aktiva und Passiva setzt die Bank zur Risikosteuerung auch derivative Finanz-

instrumente ein. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Devisen- und Zinstermingeschafte.

Alle genannten Instrumente werden bei der Steuerung und Uberwachung von Marktpreis-, Adressen-

ausfall- und Liquiditatsrisiken vollumfanglich berlcksichtigt.



DZ PRIVATBANK 10/51
JAHRESABSCHLUSS- UND LAGEBERICHT 2019

Die Bank hat im vergangenen Jahr stets die aufsichtsrechtlichen Vorschriften Uber die Eigenkapital-

unterlegung, die Liquiditat und die Kreditbegrenzungen eingehalten.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ereignet.

Die DZ PRIVATBANK blickt aufgrund insgesamt verbesserter Konjunkturaussichten optimistisch in das
neue Geschaftsjahr. So erwarten wir, dass das Konjunkturtal im Jahr 2020 durchschritten wird. Durch die
Vereinbarungen zwischen Washington und Peking im Zollstreit hat sich die Risikolage etwas entspannt.
Dies sollte sich im Verlauf des Jahres global in anziehenden Investitionen widerspiegeln. Die Gefahr eines
deutlichen Rickgangs der Konsumnachfrage besteht vor diesem Hintergrund ebenfalls nicht. Insgesamt
gehen wir von einer wieder anziehenden Konjunkturdynamik spatestens ab der zweiten Jahreshalfte aus.

Die Wachstumsdynamik der Weltwirtschaft erwarten wir leicht oberhalb des abgelaufenen Jahres.

Die Eurozone sollte von der Verbesserung der weltweiten Handelsaussichten profitieren. Daher
prognostizieren wir, dass die Abschwachung der Wachstumsdynamik in der ersten Jahreshalfte auslauft
und das BIP-Wachstum in etwa auf der Hohe des Vorjahres liegen wird. In Deutschland rechnen wir
aufgrund der deutlichen Verbesserung beim AuBenhandel mit einer splrbaren Beschleunigung der
Wachstumsdynamik. In den USA leidet die Wirtschaft unter den Handelsauseinandersetzungen und den
sukzessive auslaufenden fiskalpolitischen Impulsen. Der anhaltend kraftige Konsum in Folge des

hervorragenden Arbeitsmarktes und die Verbesserung der Handelsbilanz sollten dem entgegenwirken.

Die Europaische Zentralbank EZB wird mindestens Gber 2020 hinaus ihre Leitzinsen unverandert belassen.
Wir gehen davon aus, dass das Anleihekaufprogramm ebenfalls lange Bestand haben wird. Aus
monetarer Sicht droht somit weder der Konjunktur noch den Kapitalmarkten gréBere Gefahr. Wir
erwarten angesichts einer robusten Weltkonjunktur und dem Durchschreiten des Konjunkturtals in Europa

weiter steigende Unternehmensgewinne.

Im Geschaftsjahr 2020 wird die DZ PRIVATBANK die im Jahr 2019 begonnene, erfolgreiche Neuaus-
richtung des Geschaftsfelds Private Banking konsequent fortflihren. Im Kern geht es dabei um eine klarere
Fokussierung, Differenzierung und Orchestrierung des Leistungsangebotes fiir vertriebsaktive Genossen-
schaftsbanken in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe. Mit ,VR-PrivateBanking” steht den Genossen-
schaftsbanken fur die Beratung ihrer Private Banking-Kunden ein deutlich verbessertes Dienstleistungs-,
Losungs- und Plattformangebot mit Fokus auf Finanzportfolioverwaltungen zur Verfligung. Im Rahmen

des ,DZ-PrivateBanking” werden sie bei der Beratung vermogenderer Privatkunden, Stiftungen oder
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Unternehmer mit einem internationalen Angebot an Spezialisten-Knowhow fir individuelle Bedarfslagen

durch die DZ PRIVATBANK unterstitzt.

Flankiert wird die Neuausrichtung durch zahlreiche OptimierungsmaBnahmen. Sie umfassen insbesondere
ein modifiziertes Vergitungsmodell, welches wachstumsorientierte Leistungsanreize insbesondere fiir das
Wachstumsfeld ,Vermdogensverwaltung” bietet, die Weiterentwicklung des Themenvertriebs, die
Neukonzeption des datenbasierten Management-Planungszyklus sowie die umfassende Uberarbeitung der

Unterstltzungsangebote fir Kundenberater der Genossenschaftsbanken.

Als Ergebnis der eingeleiteten Initiativen wird auf Basis der Planung der vertriebsaktiven Genossenschafts-
banken eine deutliche Intensivierung der gemeinsamen Marktbearbeitung und damit auch eine stetig

steigende Verbesserung des betriebswirtschaftlichen Erfolges im Private Banking erwartet.

Die DZ PRIVATBANK hat auch im Jahre 2019 in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe als kompetenter
Losungsanbieter fir vielfaltige Finanzierungsanlasse fungiert. Den Verbundpartnerbanken bieten wir als
Kompetenzcenter fir Fremdwahrungen ebenso attraktive Finanzierungsldsungen an, wie in unserer
Heimatwahrung Euro. Die Finanzierungsbausteine LuxCredit erganzen optimal das Aktivportfolio der
Genossenschaftsbanken sowohl im Segment der Privat- als auch Firmenkunden. Die Flexibilitat der
LuxCredit Finanzierungen ist dabei starkstes Entscheidungskriterium in beiden Kundensegmenten.
Aufgrund der anhaltenden Niedrigzinsphase neigen Privat- als auch Firmenkunden zunehmend dazu, eine

variable Finanzierung zu wahlen.

Dabei sind die Einsatzmoglichkeiten so vielfaltig, dass nahezu jeder Finanzierungszweck abgebildet
werden kann. Sei es als variable und flexible Beimischung einer langfristigen Wohnbaufinanzierung oder
als Losung fir eine Vor- oder Zwischenfinanzierung im Rahmen unterschiedlicher Investitionen. Die
Genossenschaftsbanken sind autark bei der Verwendung unserer Losungen. Gerade bei Firmenkunden
spielen andere Wahrungen als unsere Gemeinschaftswahrung eine wichtige Rolle. LuxCredit Finan-
zierungen bieten auch hier attraktive Losungsmaglichkeiten. Entscheidend beeinflusst wird die

Entwicklung unseres Kreditgeschaftes von der voranschreitenden Digitalisierung sowie Regulierung.

Im Rahmen unserer LuxCredit Infotage 2020 stellen wir in Praxisforen géngige Finanzierungslésungen vor

und behandeln sich aus der Praxis ergebende Fragen.

Die DZ PRIVATBANK will im Geschaftsfeld Fondsdienstleistungen auf dem Erfolgs- und Wachstumspfad
der Vorjahre weiter voranschreiten. Der strategische Fokus liegt unverandert auf dem Ausbau der starken

Marktposition bei den Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe sowie bei Banken und
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unabhangigen Vermdgensverwaltern als verlasslicher Partner mit umfassenden Fondsdienstleistungen und
der im Markt anerkannten Fachexpertise. Stellvertretend daflr steht die intensive Zusammenarbeit mit der
Union Investment, der Investmentgesellschaft der DZ BANK Gruppe, fir die in Luxemburg die Verwahr-

stellenfunktion wahrgenommen wird.

Die herausragende Marktstellung im Geschaft mit Drittfondsinitiatoren wie Vermogensverwaltern, Family
Offices oder Banken stitzt sich auf das seit Jahren die Kunden tberzeugenden Leistungsportfolio. lhre
Marktfihrerschaft bei den unabhédngigen Vermogensverwaltern im deutschsprachigen Raum plant die
DZ PRIVATBANK — gemeinsam mit ihren IPConcept Tochtergesellschaften in Luxemburg und der Schweiz
— weiter auszubauen. Weiterhin streben wir an, die Marktbearbeitung gemeinsam mit der DZ BANK im
Rahmen eines einheitlichen und landerlbergreifenden Geschaftsfeldes , Fund & Investor Services” so
effizient, zielgruppenfokussiert und schlagkraftig wie moglich aufzustellen. Vor diesem Hintergrund
beabsichtigen DZ BANK und DZ PRIVATBANK, ihren Marktauftritt unter der gemeinsamen Dachmarke
DER FONDSHAFEN zu gestalten.

Zur Absicherung der Wettbewerbs- und Zukunftsfahigkeit werden Arbeitsablaufe, IT-Infrastruktur sowie
Mitarbeiterexpertise laufend optimiert, damit unsere Kunden weiterhin von qualitativ hochwertigen und
passgenauen Leistungspaketen entlang der gesamten Wertschopfungskette der Fondsverwaltung

profitieren. Es bleibt die Herausforderung, unterschiedlichen Anspriichen der Fondsinitiatoren gerecht zu

werden, um somit allen unseren Kunden signifikante Mehrwerte und weiteres Wachstum zu sichern.

FUr institutionelle Investoren bleiben alternative Anlagestrategien nach wie vor attraktiv. Vor diesem
Hintergrund liegt fir das Geschaftsfeld Fondsdienstleistungen 2020 der Schwerpunkt verstarkt auf der
Akquisition und Administration von alternativen Investmentfonds. Unsere Expertise und langjahrige

Erfahrung im Bereich alternativer Anlagen kommt dabei besonders zum Tragen.

Zudem wird die Bank das omniprasente Thema Digitalisierung im Bereich der Fondsdienstleistungen
konsequent weiter verfolgen, um mit Hilfe dieses generellen Trends ihre wettbewerbsstarke Position

weiter ausbauen zu kénnen.
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Unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern danken wir fir ihren groBen Einsatz und ihr Engagement, mit
dem sie maBgeblich zum Unternehmenserfolg und zur Erreichung der gemeinsamen Ziele im Jahr 2019
beigetragen haben. Unser groBer Dank gilt zudem den Genossenschaftsbanken und unseren privaten wie

institutionellen Kunden fr ihr Vertrauen.

Luxemburg, 6. Marz 2020

Der Vorstand

Peter Schirmbeck Ralf Bringmann Dr. Frank Mdller

Vorsitzender
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JAHRESABSCHLUSS

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2019
AKTIVA

31.12.2019 31.12.2018

TEuro TEuro TEuro

Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken und Postscheckdmtern 317.702 2.184.833
Forderungen an Kreditinstitute 9.318.843  6.333.442
a) taglich fallig 8.155.892 5.870.834
b) andere Forderungen 1.162.951 462.608
Forderungen an Kunden 5.521.342 5.263.661
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.126.458 3.362.953
a) offentlicher Emittenten 898.816 932.633
b) anderer Emittenten 2.227.642 2.430.320
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - 966
Anteile an verbundenen Unternehmen 164.700 159.700
Immaterielle Anlagewerte 11.806 11.993
Sachanlagen 44.922 46.356
Sonstige Vermdgensgegenstande 111.806 99.410
Rechnungsabgrenzungsposten 79.895 92.312

Summe der Aktiva

18.697.474 17.555.626
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31.12.2019 31.12.2018

TEuro TEuro TEuro
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 2.359.142  2.377.025
a) taglich fallig 127.083 26.147
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.232.059 2.350.878
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 11.147.714 9.417.024
Andere Verbindlichkeiten 11.147.714 9.417.024
a) taglich fallig 10.442.831 8.707.345
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 704.883 709.679
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.072.105 4.625.271
a) begebene Schuldverschreibungen 1.518.905 1.632.712
b) andere 2.553.200 2.992.559
Sonstige Verbindlichkeiten 20.485 35.187
Rechnungsabgrenzungsposten 217.098 211.331
Rickstellungen 127.479 121.337
a) Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 11.521 10.169
b) Steuerriickstellungen 21.350 28.672
¢) andere Ruckstellungen 94.608 82.496
Nachrangige Verbindlichkeiten - 15.000
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 112.800 112.800
Gezeichnetes Kapital 116.555 116.555
Ausgabeagio 426.973 426.973
Ricklagen 85.741 85.741
a) gesetzliche Ricklage 11.655 11.655
b) andere Riicklagen 74.086 74.086
Ergebnis des Geschaftsjahres 11.382 11.382
Eventualverbindlichkeiten 34.835 32.957
davon: Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten 34.835 32.957
Kreditrisiken 116.135 71.418
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01.01.2019  01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
TEuro TEuro TEuro
Zinsertrage und ahnliche Ertrage 360.674 331.271
davon: aus festverzinslichen Wertpapieren 40.880 51.812
Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen -297.730 -270.437
Ertrdge aus Wertpapieren 8.759 7.502
a) Ertrage aus Aktien, Anteilen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren - -
b) Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 8.759 7.502
Provisionsertrage 170.175 172.683
Provisionsaufwendungen -41.940 -39.318
Ergebnis aus Finanzgeschaften 10.133 8.499
Sonstige betriebliche Ertrage 12.177 11.842
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -167.911 -172.746
a) Personalaufwand -106.046 -110.761
davon:
- Loéhne und Gehalter -86.492 -84.100
- soziale Aufwendungen -17.369 -25.201
davon: Aufwendungen fir die Altersversorgung -6.739 -15.207
b) andere Verwaltungsaufwendungen -61.865 -61.985
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -12.502 -28.394
Sonstige betriebliche Aufwendungen -15.974 -10.439
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen
und von Ruckstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken _ 24 460
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
Zuflihrungen zu Riickstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken -13.882 _
Ertrdge aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen
und Wertpapiere, die Finanzanlagen darstellen, auf Beteiligungen und
Anteile an verbundenen Unternehmen 50 -
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die Finanzanlagen darstellen auf
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen _ -20.800
Steuern auf das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -564 -2.658
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit nach Steuern 11.465 11.465
Sonstige Steuern, soweit nicht unter obigen Posten enthalten -83 -83
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT

Die DZ PRIVATBANK S.A. (Bank) wurde am 28. Dezember 1977 in Luxemburg in der Rechtsform einer

Société Anonyme gegriindet. Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt.
Sitz der DZ PRIVATBANK S.A. ist: 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, im GroBherzogtum Luxemburg.

Der Gegenstand der Gesellschaft ist satzungsgemal3 die Durchfiihrung von Bank- und Finanzgeschaften
aller Art fir eigene und Rechnung Dritter im GroBherzogtum Luxemburg und im Ausland sowie aller

Operationen, die damit direkt oder indirekt zusammenhangen.

Die Bank unterhalt zum 31. Dezember 2019 acht Niederlassungen, die an zehn Standorten in Deutschland
vertreten sind. Uber die Niederlassungen erfolgt die Koordination der subsididren Zusammenarbeit mit

den Genossenschaftsbanken in Deutschland.

Das Kapital der Bank wird zum 31. Dezember 2019 zu 91,5 Prozent von der DZ BANK AG, Frankfurt am
Main, gehalten. 8,5 Prozent sind im Besitz von 306 Instituten des genossenschaftlichen Sektors in
Deutschland. Die Nachsteuerrendite der Bank gemessen an der Bilanzsumme lag im Geschaftsjahr 2019
bei sechs Basispunkten. Der Jahresabschluss der DZ PRIVATBANK S.A. wird in den Konzernabschluss der
DZ BANK AG einbezogen. Der Konzernabschluss der DZ BANK AG wird beim Handelsregister in Frankfurt
am Main hinterlegt. Die Bank ist nach Artikel 80 Abs. 1b des Gesetzes vom 17. Juni 1992 Uber den
Jahresabschluss und den Konzernabschluss von Kreditinstituten Luxemburger Rechts von der Verpflich-
tung befreit, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustellen, da alle

Minderheitsaktionare der Befreiung zugestimmt haben.
Das Geschaftsjahr stimmt mit dem Kalenderjahr Gberein. Die Bilanzwahrung lautet auf Euro.

Die DZ BANK AG hat fir die DZ PRIVATBANK S.A. eine Patronatserklarung abgegeben mit dem Inhalt, im
Rahmen ihrer Anteilsquote daflr Sorge zu tragen, dass diese, abgesehen vom Fall des politischen Risikos,

ihre vertraglichen Verpflichtungen erfillen kann.

Die DZ PRIVATBANK S.A. ist seit November 2011 Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesver-
bandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. (BVR) und seit 2016 Mitglied der
luxemburgischen Sicherungseinrichtungen ,,Fonds de garantie Luxembourg (FGDL)" und , Systéme

d'indemnisation des investisseurs Luxembourg (SIIL)".
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Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der
Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben. Aus Grinden der besseren

Lesbarkeit wird auf geschlechterspezifische Doppelnennungen von Personenbezeichnungen verzichtet.

Der Jahresabschluss wird nach den gesetzlichen Regelungen in Luxemburg, insbesondere nach den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Juni 1992 Uber den Jahresabschluss und Konzernabschluss von

Kreditinstituten luxemburgischen Rechts erstellt.

Aktiva und Passiva in Fremdwahrung werden in der jeweiligen Wahrung erfasst und zum Kassamittelkurs
des Bilanzstichtages in die Bilanzwahrung umgerechnet. Aufwendungen und Ertrage in Fremdwahrung

werden taglich mit den jeweiligen Tagesmittelkursen in der Bilanzwahrung gebucht.

Noch nicht abgewickelte Devisentermingeschafte werden am Bilanzstichtag zum Terminkurs fir die

Restlaufzeit bewertet.

Soweit Kassaposten durch Termingeschafte gesichert sind, werden die Bewertungsergebnisse durch
Einstellung in die Rechnungsabgrenzungsposten neutralisiert. Die Differenzbetrage zwischen Kassa- und

Terminkurs (Swappramien) werden zeitanteilig ergebniswirksam erfasst.

Wahrungsverluste aus nicht gedeckten Termingeschaften werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
berlcksichtigt. Wahrungsgewinne bleiben jedoch auBer Ansatz. Verluste werden mit Gewinnen aus

geschlossenen Positionen, soweit verrechenbar, verrechnet.

Derivative Finanzinstrumente (Swaps, Optionen, Futures u. a.) werden entsprechend dem Realisations-
und Imparitatsprinzip grundsatzlich einzeln zum Marktpreis bewertet. Dabei werden innerhalb eines
Portfolios anfallende Bewertungsgewinne mit Bewertungsverlusten in derselben Wahrung verrechnet,
wobei unrealisierte Gewinne grundsatzlich unberiicksichtigt bleiben. Dariiber hinaus bestehen derivative
Positionen zu Absicherungszwecken. Bewertungsverluste sowie Gewinne und Verluste aus geschlossenen

Positionen werden, soweit verrechenbar, aufgerechnet.

Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaBige
Abschreibungen, soweit die Nutzung dieser Wirtschaftsglter zeitlich begrenzt ist. Geringwertige

Wirtschaftsglter werden im Jahr der Anschaffung direkt im Aufwand erfasst.
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Bei den Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten werden ohne Riicksicht darauf, ob ihre Nutzung
zeitlich begrenzt ist, Wertberichtigungen vorgenommen, um sie mit dem niedrigeren Wert anzusetzen,
der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist, wenn es sich um eine voraussichtlich dauernde Wert-
minderung handelt. Die Wertberichtigungen werden aufgeldst, wenn die Grinde ihrer Bildung nicht mehr

bestehen.

Die planmaBigen Abschreibungssétze sind wie folgt:

=  Gebdude 2 Prozent
= Installationen 10 Prozent
= Betriebs- und Geschaftsausstattung
Hauptsitz Luxemburg 25 Prozent
Niederlassungen Deutschland 7-33 Prozent
= Immaterielle Vermégenswerte

Software und Lizenzen 25 Prozent

Als Finanzanlagen gelten Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen, Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dem Geschaftsbetrieb dauernd zu
dienen, und die durch ausdrticklichen Beschluss des Vorstands in das Finanzanlagevermdgen eingestellt

werden.

Das Finanzanlagevermdégen der Bank wird zu Anschaffungskosten bewertet. Die Anschaffungskosten
werden nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Bei Wertminderungen werden unabhangig von ihrer
Dauer Wertberichtigungen gebildet. Bei bestimmten Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen sowie Wertpapieren, die mit einem Asset-Swap verbunden sind, werden Wertberichtigungen erst

dann gebildet, wenn die Wertminderung als dauerhaft anzusehen ist.

Agien werden zeitanteilig abgegrenzt. Disagien werden bei Falligkeit bzw. bei VerauBerung erfolgs-
wirksam erfasst. Bei bestimmten Wertpapieren, die mit einem Asset-Swap verbunden sind, werden die

Disagien zeitanteilig abgegrenzt.

Die Wertpapiere des Handelsbestandes und des Liquiditatsanlagebestandes stellen Umlaufvermdogen dar.
Im Gegensatz zu den Finanzanlagen sind diese Bestande nicht dazu bestimmt, dem Geschaftsbetrieb der

Bank dauernd zu dienen.
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Der Handelsbestand umfasst die zur WeiterverauBerung bestimmten Wertpapiere. Fir die einzelnen

Bestande hat die Bank eine maximale Verweildauer von zwélf Monaten festgesetzt.

Zum Bestand der Liquiditatsanlage rechnet die Bank alle Titel, die zum Ziel der mittleren und langfristigen
Anlagestrategie, zur Liquiditatssicherung und unter Ertragssteigerungsgesichtspunkten gekauft und weder

dem Handels- noch dem Anlagebestand zugeordnet werden.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet, wobei fiir
Wertpapiere mit einem aktiven Markt grundsatzlich Bérsenkurse herangezogen wurden. Sofern ein aktiver
Markt nicht vorhanden war, werden die Marktwerte auf Basis von Discounted-Cashflow-Modellen

ermittelt.

Forderungen werden mit ihren Anschaffungswerten bilanziert. Politik der Bank ist es, entsprechend den

Umstanden Einzelwertberichtigungen zu bilden, um Verlustrisiken und Ausfallrisiken abzudecken.

Rlckstellungen werden in Hohe des Betrages, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung

erforderlich ist, gebildet.

Die Sammelwertberichtigung besteht auf der Grundlage der Anweisung der Luxemburger Steuer-
verwaltung vom 16. Dezember 1997. Als Bemessungsgrundlage dienen die zur Ermittlung der Eigen-

kapitalunterlegung berechneten Risikoaktiva aus bilanziellen und auBerbilanziellen Geschaften.

Die Wertberichtigungen werden von den entsprechenden Aktivposten abgesetzt oder unter den anderen

Rlckstellungen erfasst.

Entsprechend dem Vorsichtsprinzip zur Abdeckung moglicher, zukinftiger und zurzeit nicht
guantifizierbarer Risiken aus dem Verwahrstellengeschaft besteht eine Rickstellung in Hohe von 39,3 Mio.

Euro.

Verbindlichkeiten sind zu ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Disagien und Agien werden zeitanteilig

erfolgswirksam erfasst.
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EINZELERLAUTERUNGEN

(Die Bilanzangaben beziehen sich jeweils auf den 31. Dezember jeden Jahres)

Die Aufteilung der Forderungen (mit Ausnahmen der taglich falligen) stellt sich nach Restlaufzeiten wie

folgt dar:
Mehr als 3 Mehr als 1
Monate Jahr Mehr als 5
Bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Summe
in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Andere Forderungen an Kreditinstitute 350 334 227 58 577 68 9 3
Forderungen an Kunden 4.640 4.335 196 213 170 157 186 157

Taglich fallige Forderungen an Kunden bestehen in Hohe von 330 Mio. Euro (2018: 412 Mio. Euro).

Innerhalb des nachsten Jahres werden Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in

Hohe von 835 Mio. Euro (2018: 653 Mio. Euro) fallig.

Die Bank hat unter Anwendung des Beibehaltungswahlrechts Wertberichtigungen in Hohe von 5,2 Mio.

Euro (2018: 4,1 Mio. Euro) beibehalten, deren Griinde nicht mehr bestehen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind in Hohe von 2.675 Mio. Euro (2018:
2.664 Mio. Euro) dem Umlaufvermdgen zuzurechnen. 451 Mio. Euro (2018: 699 Mio. Euro) sind Bestand-
teil des Anlagevermogens. Sie enthalten zur Refinanzierung zugelassene Schuldtitel in Héhe von 2.393
Mio. Euro (2018: 2.562 Mio. Euro).

Schuldverschreibungen bestehen in Hohe von nominal 2.364 Mio. Euro (2018: 2.282 Mio. Euro) in einer
Bewertungseinheit mit Hedge-Geschaften. Der Marktwert dieser Wertpapiere belduft sich auf 2.375 Mio.
Euro (2018: 2.334 Mio. Euro). Es sind alle notwendigen Wertberichtigungen im Geschaftsjahr gebildet.
Die entsprechenden Marktwerte der Hedge-Geschafte betragen -60 Mio. Euro (2018: -46 Mio. Euro).
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Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere mit einem Marktwert von 369 Mio. Euro (2018: 363 Mio. Euro) in

Pension gegeben.

Nicht
Borsennotiert borsennotiert Summe
in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.004 3.290 123 73
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 1
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 165 160

Am Bilanzstichtag sind Wertpapiere in Hohe von nominal 137 Mio. Euro (2018: 207 Mio. Euro) als
Sicherheit hinterlegt.

Die Bank halt Anteile an verbundenen Unternehmen mit mindestens 20 Prozent des Kapitals an folgenden

Unternehmen:
Beteiligunig Buchwert Eigenkapital Jahresel}ge;lz):'lei:
Sitz Prozent
in TEuro 2019 *) *)
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG Zurich 100 156.700 184.771 666
IPConcept (Luxembourg) S.A. Luxemburg 100 8.000 9.580 8.759

*) zum letzten festgestellten Jahresabschluss

Die von der DZ PRIVATBANK S.A. gehaltenen Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen mit der
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG ein verbundenes Kreditinstitut und mit der IPConcept (Luxembourg) S.A.
ein verbundenes Finanzinstitut. Im Berichtsjahr wurde das Eigenkapital der IPConcept (Luxembourg) S.A.

um 5 Mio. Euro erhoht.

in Mio. Euro 31.12.2019 31.12.2018
Steuerforderungen 73 62
Andere Forderungen 39 37

Die anderen Forderungen umfassen hauptsachlich abgegrenzte, noch nicht in Rechnung gestellte
Provisionen.
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Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von 79,9 Mio. Euro (2018: 92,3 Mio. Euro) betrifft
Swapabgrenzungen mit 43,2 Mio. Euro (2018: 45,2 Mio. Euro), abgegrenzte Zinsen mit 27,9 Mio. Euro
(2018: 36,2 Mio. Euro) und Up-front-payments/Disagien mit 5,6 Mio. Euro (2018: 8,0 Mio. Euro).

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 217,1 Mio. Euro (2018: 211,3 Mio. Euro) betrifft
mit 150,4 Mio. Euro (2018: 133,5 Mio. Euro) den Devisenausgleichsposten, abgegrenzte Zinsen mit 33,0
Mio. Euro (2018: 39,1 Mio. Euro) sowie Up-front-payments/Agien mit 33,1 Mio. Euro (2018: 36,8 Mio.
Euro).

Die Entwicklung der Finanzanlagen im Jahresverlauf kann folgendermaBen wiedergegeben werden:

Schuldverschreibungen

Anteile an und andere
verbundenen festverzinsliche Finanzanlagevermogen
Unternehmen Wertpapiere gesamt
in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Bruttowert am 1. Januar 219 219 700 866 919 1.085
Zugange 5 0 0 0 5 0
Abgange 0 0 248 166 248 166
Devisenkursanpassungen 0 0 0 0 0 0
Bruttowert am 31. Dezember 224 219 452 700 676 919
Kumulierte Wertberichtigungen 59 59 0 0 59 59
Anteilige Sammelwertberichtigungen 0 0 1 1 1 1
165 160 451 699 616 859

Die Entwicklung der Sachanlagen im Jahresverlauf kann folgendermaBen wiedergegeben werden:

Grundstiicke Betriebs-
und und Sachanlagen
Gebaude Geschaftsausstattung gesamt
in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Bruttowert am 1. Januar 84 84 46 46 130 130
Zugange 0 0 4 4 4 4
Abgange 0 0 3 4 3 4
Bruttowert am 31. Dezember 84 84 47 46 131 130
Kumulierte Wertberichtigungen 48 47 38 37 86 84
36 37 9 9 45 46

Auf den von der Bank betrieblich selbst genutzten Teil an Grundstlicken und Gebauden entfallen 34 Mio.
Euro.
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Die Entwicklung der immateriellen Anlagewerte im Jahresverlauf kann folgendermafBen wiedergegeben

werden:
Entgeltlich erworbene Software / Lizenzen
immateriellen Immaterielle Anlagewerte
Wirtschaftsgiiter gesamt

in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Bruttowert am 1. Januar 70 70 58 52 128 122
Zugange 0 7 8 7 8
Abgange 0 0 1 2 1 2
Bruttowert am 31. Dezember 70 70 64 58 134 128
Kumulierte Wertberichtigungen 70 70 54 a7 124 117
0 0 10 1" 10 1
in Mio. Euro 2019 2018
Aktiva 729 493
Forderungen an Kreditinstitute 642 378
Forderungen an Kunden 11 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 76 110
Passiva 166 577
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 66 449
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 100 128

Zum Bilanzstichtag befanden sich keine nachrangigen Vermdgensgegenstande im Bestand.
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Der Gegenwert der in Fremdwahrung bestehenden Bilanzpositionen betragt:

in Mio. Euro 2019 2018
Aktiva 11.868 9.305
Passiva 6.674 7.025
Den offenen Wahrungspositionen in der Bilanz stehen entsprechende auBerbilanzielle Wahrungsgeschafte
gegenUber.

Die seit dem Anschaffungstag kumulierten Abgrenzungen der Agien bzw. Disagien bei Schuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren des Finanzanlagevermaégens belaufen sich auf

8,5 Mio. Euro bzw. -0,8 Mio. Euro (2018: 12,8 Mio. Euro bzw. -1,0 Mio. Euro).

Die Aufteilung der Verbindlichkeiten (mit Ausnahme der taglichen falligen) stellt sich nach Restlaufzeiten

wie folgt dar:
Mehr als 3 Mehr als 1
Monate Jahr Mehr als 5
Bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Summe
in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2018
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ~ 2.127 2.233 91 98 14 20 0 0 2.351
Andere Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 580 478 81 183 43 49 1 0 710
Begebene Schuldverschreibungen 0 0 209 246 1.188 1.220 122 167 1.633
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.400 2.511 1.147 460 0 0 0 0 2.971
Die anderen verbrieften Verbindlichkeiten betreffen u. a. das ECP-Programm. Das Volumen ist im
Berichtsjahr marktbedingt leicht gesunken.
Zusammensetzung nach den wichtigsten Posten:
in Mio. Euro 31.12.2019 31.12.2018
Verbindlichkeiten ggli. Geno-Pensionsfonds 5,0 12,4
Einlésungsverbindlichkeiten 3,1 11,0
Noch nicht gezahlte Verwaltungsaufwendungen 3,0 7.8
Bevorrechtigte Verbindlichkeiten 3,2 2,0
Sonstige Verbindlichkeiten 2,9 2,0
Verbindlichkeiten RestrukturierungsmafBnahmen 3,0 -

Die Einlosungsverbindlichkeiten betreffen im Umlauf befindliche Schecks mit 0,3 Mio. Euro sowie Zins-

und Dividendenscheine mit 2,8 Mio. Euro.
Die Veranderung der Verbindlichkeiten gegentiber Geno-Pensionsfonds ist auf die Fondsentwicklu

zurlckzufihren und beeinflusst den Personalaufwand — soziale Aufwendungen entsprechend.

ng
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Die Bank weist zum Bilanzstichtag keine nachrangigen Fremdmittel mehr aus, da die nachrangige
Inhaberschuldverschreibung im Berichtsjahr (05.07.2019) fallig wurde. Im Geschaftsjahr entstanden

hierfir Zinsaufwendungen in Hohe von 466 TEuro.

Die gebildete Sammelwertberichtigung in Hohe von 33,3 Mio. Euro (2018: 19,4 Mio. Euro) ist von den
entsprechenden Posten abgesetzt. Im Berichtsjahr ist den Sammelwertberichtigungen ein Betrag in Hohe

von 13,9 Mio. Euro aufwandswirksam zugefiihrt worden.

Der Fonds fUr allgemeine Bankrisiken ist mit 112,8 Mio. Euro (2018: 112,8 Mio. Euro) dotiert. Aus dem
Fonds fur allgemeine Bankrisiken ist ein Betrag in Hohe von 12,0 Mio. Euro zum Zwecke der Anrechnung

der Vermogenssteuer gebunden.

Das gezeichnete Kapital betragt 116,6 Mio. Euro. Das Kapital ist in 22.764.613 Namensaktien ohne

Nennwert eingeteilt, die voll eingezahlt sind.

Die gesetzliche Riicklage belauft sich auf 11,7 Mio. Euro. GemaB Artikel 72 des Gesetzes vom 10. August
1915 sind der Ricklage vorab fiinf Prozent des Jahresgewinnes zuzuweisen, bis sie zehn Prozent des
gezeichneten Kapitals erreicht hat. Die gesetzliche Riicklage darf nicht ausgeschittet werden. Von den
anderen Rucklagen in Héhe von 74,1 Mio. Euro sind 70,1 Mio. Euro zum Zwecke der Anrechnung der

Vermogenssteuer gebunden.

Die Bank ist sowohl Mitglied des FGDL (Fonds de garantie des dépots Luxembourg), dem luxemburgischen
Einlagensicherungsfonds, als auch des SIIL (Systeme d‘indemnisation des investisseurs Luxembourg), dem
luxemburgischen Anlegerentschadigungssystem, die per Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber die

Abwicklung der Kreditinstitute und deren verwahrten Vermdgenswerte eingefiihrt wurden.

Die Einlagen sind bis zu einem Betrag von 100.000 Euro, die Depotwerte bis zu einem Betrag von 20.000

Euro gesichert. Das Gesetz sieht jedoch vor, dass Einlagen, die aus bestimmten Transaktionen resultieren,



DZ PRIVATBANK 27/51
JAHRESABSCHLUSS- UND LAGEBERICHT 2019

die bestimmten sozialen oder anderen Zwecken dienen, fir die Dauer von zwolf Monaten nach

Geldzugang Uber den Betrag von 100.000 Euro hinaus abgedeckt sind.

Im Berichtsjahr zahlte die Bank einen ex-ante Beitrag in Hohe von 0,8 Mio. Euro an den FGDL. Im
Gegensatz zum FGDL arbeitet der SIIL nach dem ex-post-Verfahren: Erst bei Eintritt eines Sicherungsfalles
wird ein Beitrag, der auf flinf Prozent der Eigenmittel begrenzt ist, erhoben. Die Bank hat im Berichtsjahr

entsprechende Rickstellungen in Hohe von 1,5 Mio. Euro flr den SIIL gebildet.

GemaB Artikel 105 des oben genannten Gesetzes wurde der Luxemburger Abwicklungsfonds (Fonds de
résolution Luxembourg, FRL) eingefihrt. Die DZ PRIVATBANK S.A. zahlte im Berichtsjahr eine nationale
Bankenabgabe von 6,4 Mio. Euro. Sie nutzte die Mdglichkeit, 15 Prozent (1,0 Mio. Euro) der Banken-

abgabe als ,, Irrevocable Payment Commitments (IPC)" bewilligen zu lassen.

Die DZ PRIVATBANK S.A. ist darlber hinaus Mitglied im Bundesverband der Deutschen Volksbanken und
Raiffeisenbanken (BVR) und damit auch Mitglied der Sicherungseinrichtung des BVR. Die Niederlassungen
der DZ PRIVATBANK S.A. in Deutschland sind rechtlich unselbststandig und tber die DZ PRIVATBANK S.A.
Mitglied in der gesetzlichen Einlagensicherung in Luxemburg und der Sicherungseinrichtung des BVR. Zur
Deckung von Burgschafts- oder Garantieverpflichtungen, die der BVR zu Lasten des Garantieverbundes
Ubernimmt, steht die DZ PRIVATBANK S.A. gemaB dem Statut der Sicherungseinrichtung fir eine

Garantieverpflichtung in Héhe von 7,5 Mio. Euro ein.

(Die Angaben beziehen sich jeweils auf den 31. Dezember jedes Jahres)

Es bestehen folgende Eventualverbindlichkeiten:

in Mio. Euro 2019 2018

Garantien und andere Kreditsubstitute 35 33

Es bestanden zum 31. Dezember 2019 Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 1,8 Mio. Euro gegentber

verbundenen Unternehmen (2018: 1,7 Mio. Euro).
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Es bestehen folgende Kreditrisiken:

in Mio. Euro

2019 2018

Feste Kreditzusagen 116 71

davon: Terminkdufe von Vermdgenswerten 3 2

Mehr als 3 Mehr als 1
Monate Jahr Mehr als 5
Bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Summe
in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2018
Devisentermingeschafte auf
organisierten 2.319 2216 0 0 0 0 0 0 2.216
Markten (Futures/Optionen)
Devisentermingeschafte OTC 16.349 12743  2.525 2.990 53 27 0o o0 15.760
(Swaps/Outright)
Zins- und Wahrungsswaps 0 0 116 108 101 209 0 0 317
Nicht valutierte Kassageschafte 291 62 0 0 0 0 0 0 62
Hierin enthalten sind Geschafte mit verbundenen Unternehmen in Hohe von 3.356 Mio. Euro (2018:
1.076 Mio. Euro).
Mehr als 3 Mehr als 1
Monate Jahr Mehr als 5
Bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Summe

in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Interest-Rate-Swaps 207 242 728 514 3316 3.241 765 795 5016 4.792
Zins-Futures 8.476 13.027 4521 15665 1.970 6.004 0 0  14.967 34.696
Optionen auf organisierten Mérkten 7527 7.844  7.949 12653 0 0 0 0 15476 20.497
Zinsbegrenzungsvereinbarungen 3 3 0 0 0 0 0 0 3 3

(Caps)

Die zinssatzgebundenen Geschafte, die nicht in direkter Hedge-Beziehung stehen, enthalten keine

offenen Positionen (2018: 10 Mio. Euro).

300 Mio. Euro (2018: 558 Mio. Euro) betreffen Geschafte mit verbundenen Unternehmen.
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Diese Geschafte wurden ausschlieBlich mit nicht verbundenen Unternehmen abgeschlossen.

Mehr als 3
Monate Mehr als 1 Jahr Mehr als 5
Bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Summe
in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2018
Futures a.uf nicht festverzinsliche 12 13 ) ’ ) 3 0 0 18
Wertpapiere
Optianen auf nicht festverzinsliche 16.178 2.165 437 404 23 1.182 0 0 3.751
Wertpapiere

Die Bank erbringt gegentber Dritten folgende Dienstleistungen flr Verwaltung und Vertretung:
= Vermogensberatung oder -verwaltung,

= Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren,

= Vermietung von SchlieBfachern,

= Treuhandertatigkeit,

= Zahlstellenfunktion,

= Verwahrstellenfunktion,

= Dienstleistungen fir Kreditgenossenschaften,

= Geschaftsbesorgung.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 12,2 Mio. Euro (2018: 11,8 Mio. Euro) bestehen im
Wesentlichen aus Auflésungen von Rickstellungen (3,4 Mio. Euro; 2018: 5,9 Mio. Euro), der Verrechnung
von Leistungen (3,3 Mio. Euro), periodenfremden Ertragen (1,9 Mio. Euro; 2018: 2,1 Mio. Euro),
Erstattung von Lohnfortzahlungen (1,5 Mio. Euro; 2018: 1,9 Mio. Euro), Mietertragen (1,1 Mio. Euro;
2018: 0,9 Mio. Euro) und sonstigen Ertragen (0,9 Mio. Euro; 2018: 1,0 Mio. Euro).

Die Bank weist die Leistungsverrechnung in den sonstigen Ertragen aus und nicht wie in den Vorjahren als

Korrekturposten in den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 16,0 Mio. Euro (2018: 10,4 Mio. Euro) bestehen
im Wesentlichen aus Zufiihrungen zu den Rickstellungen fir Verwahrstellenrisiken in Hohe von 9,3 Mio.
Euro (2018: 0 Mio. Euro) und im Zusammenhang mit PersonalmaBnahmen (3,2 Mio. Euro; 2018: 6,7 Mio.
Euro) sowie den periodenfremden Aufwendungen (1,1 Mio. Euro; 2018: 2,6 Mio Euro), den Zuflhrungen
zur Ruckstellung fir den SIIL (1,5 Mio. Euro; 2018: 1,0 Mio. Euro) und das Kreditgeschaft (0,4 Mio. Euro,
2018 0 Mio. Euro und sonstigen Aufwendungen (0,4 Mio. Euro; 2018: 0,1 Mio. Euro).
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PERSONAL UND ORGANE

DURCHSCHNITTLICHER PERSONALBESTAND
Im Geschaftsjahr beschaftigte die Bank im Durchschnitt:

Gruppe 2019 2018
Vorstande, Generalbevollméachtigte, Directeurs und Directeurs-Adjoints 37 37
Leitende Angestellte 83 79
Angestellte 805 830
Summe 925 946

BEZUGE, PENSIONSVERPFLICHTUNGEN UND KREDITE AN
ORGANE DER BANK

Vorstande,
Generalbevollmachtigte,
Directeurs und

Gruppe Directeurs-Adjoints Aufsichtsrat

in TEuro 2019 2018 2019 2018
Bezlige 6.960 9.688 155 281
Aufwendungen fir die Altersvorsorge 801 3.152 0 0
Kredite, Garantien 1.063 1.259 184 177

Die Kredite betreffen kurzfristige Kredite sowie Lombardkredite.

SONSTIGES
Restliches Sonstige
Luxemburg Deutschland Europa Lander Summe
in Mio. Euro 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Provisionsertrige 102 104 62 61 4 4 3 4 171 173
Sonstige betriebliche Ertrige 6 9 5 3 0 0 0 0 1m0 12
Summe 124 126 334 308 61 52 25 30 544 516

Die fUr das Geschéaftsjahr 2019 im Aufwand erfassten Honorare fir den Abschlusspriifer Ernst & Young
setzen sich im Einzelnen aus Gebuhren fir die Abschlusspriifung in Hohe von 525 TEuro und sonstigen

Prifungsleistungen in Hohe von 88 TEuro.
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Die betriebliche Altersversorgung der Bank wird durch den GENO-Pensionsfonds Assep sichergestellt. Zum
31. Dezember 2019 betragt das Planvermogen des Fonds betreffend die Mitarbeiter der Bank

92,1 Mio. EUR. Die Bank hat sich verpflichtet, jederzeit die Zahlungsfahigkeit und Finanzierung sowie die
Bedeckung der Gesamtheit der versicherungsmathematischen Riickstellungen durch Zufiihrung

zusatzlicher Mittel sicherzustellen.

Aus Mietverpflichtungen resultieren, entsprechend den Restlaufzeiten der Mietvertrage, zukinftige

Aufwendungen in Hohe von 14,5 Mio. Euro.

Seit dem 1. Januar 2007 besteht eine ertragsteuerliche Organschaft zwischen der Bank als Organtrager

und der IPConcept (Luxemburg) S.A. als Organgesellschaft.

Die folgende Tabelle gliedert die primaren Finanzinstrumente der Bank nach Anlage- und Handelsbestand

sowie nach Bilanzpositionen und Restlaufzeiten per 31. Dezember 2019.

Primarfinanzinstrumente des Nichthandelsbestandes
(Gliederung nach Restlaufzeit)

Mehr Mehr Mehr

Bis 3 als3 als1 als5 Ohne
Buchwert in Mio. Euro Monate Monate Jahr Jahre Endfilligkeit Summe
Kasse, Guthaben Zentralnotenbanken und Postscheckamter 318 B - - -
Forderungen an Kreditinstitute 8.506 227 577 9 -
Forderungen an Nichtbanken 4.969 196 170 186 -
S\fvheL:L(;\;eprisec:;relbungen und andere festverzinsliche 785 549 1761 531 )
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - - - - -
Andere Aktiva 413

Erlauterung: Bei den angegebenen Werten handelt es sich um Nettozahlen, d. h., Wertberichtigungen

wurden bereits subtrahiert.
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INSTRUMENTENKLASSEN (FINANZIELLE PASSIVPOSTEN)

Priméarfinanzinstrumente des Nichthandelsbestandes
(Gliederung nach Restlaufzeit)

Mehr Mehr Mehr

Bis 3 als3 als1 als5 Ohne

Buchwert in Mio. Euro Monate Monate Jahr Jahre Endfilligkeit Summe
Verbindlichkeiten Kreditinstitute 2.254 91 14 - - 2359
Verbindlichkeiten Nichtbanken 11.023 81 43 ! - 11148
Verbriefte Verbir)dlichkeiten ) 209 1188 122 ) 1519
- Schuldverschreibungen

_ Andere 1406  1.147 - - - 2553
Nachrangige Verbindlichkeiten - - - - - -
sonstige Verbindlichkeiten 20 - - - - 20
Summe Finanzpassiva 17.599
Andere Passiva 1.098
Summe Passiva 18.697

ANALYSE DER DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTE
Einen Uberblick Gber die derivativen Finanzinstrumente der Bank geben die folgenden Tabellen. Die
Geschafte werden dabei nach den diversen Grundgeschaften (Underlying) und Restlaufzeiten zum

31. Dezember 2019 unterteilt.

Die Einstufung nach Aktiv- oder Passivgeschaft bei den derivativen Instrumenten erfolgt in Abhangigkeit
davon, ob das Geschaft einen positiven oder negativen Marktwert aufweist. Ein positiver Marktwert
entspricht den Aufwendungen, welche die Bank fir einen Neuabschluss eines Ersatzgeschaftes tragen

musste, falls der Kontrahent ausfallen wirde. Optionen werden nach ihrer Optionsfalligkeit klassifiziert.

Mehr als 3
Monate Mehr als 1 Jahr Mehr als 5
Nominal  Bis 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre Jahre Summe
Nominal in Mio. Euro Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva  Aktiva Passiva
Instrumentenklasse
Zinsen - OTC
Swaps 5.016 - 227 251 457  1.707 1.608 154 612 2.112 2.904
Caps / Floor 3 - 3 - 3 - 2 - 1 B 3
Zinsen - bérsengehandelt
Futures ) - ) - ) - ) - )
Devisen / Edelmetalle - OTC
Forwards 6.647 2.984 3.000 306 306 26 25 - - 3.316 3.331
Swaps (FX/CCS) 12545 1327 9.094 645 1378 46 55 - - 2,018 10527

Summe 7.446 16.765
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Zum Stichtag 31. Dezember 2019 befanden sich keine derivativen Geschafte im Handelsbestand.

DERIVATIVE INSTRUMENTE DES NICHTHANDELSBESTANDES

Instrumente in Mio. Euro

Marktwert gesamt Abgegrenzte Zinsen Marktwert bereinigt

Swaps - Cross-Currency -18,6 0,2 -18,8
Devisen-Forwards 0,2 0 0.2
Swaps - Devisen -81,3 0 -81,3
Swaps - Zins -82,9 20,7 62,2
Summe -182,6 -20,5 -162,1
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Gber das Kreditrisiko, welches aus derivativen Instrumenten
resultiert. Neben dem aktuellen Marktwert erstreckt sich das Kreditrisiko auch auf die potenziellen
Marktwerte, die aus zuklnftigen Marktpreisbewegungen heraus entstehen konnen.
(unter Anwendung der Marktrisikomethode)

Aktueller PoEenz_leIIer Riickstel- Globaler Sicher- Nettorisiko-

. kinftiger Marktwert . manage-
. Nominale (1) Marktwert lungen heiten

Art des Derivates @ Marktwert @ (5)=(2) + 6) ment
- (3) 3)-@ (7) = (5) - (6)
in Mio. Euro
Zinsswaps 4716 19 28 - 47 - 47
Devisenswaps / CCS / Forwards 15.894 69 164 - 233 - 233
Caps / Floors / Swaptions 3 - - - - - 0
Gesamt 280

Bei dem hier ermittelten Kreditrisiko werden konzerninterne Geschafte nicht bertcksichtigt.
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RISIKOBERICHT

Ein wirkungsvolles Risikomanagement ist Voraussetzung fir die langfristige Entwicklung und die
strategische Sicherung des Geschaftserfolges der DZ PRIVATBANK S.A. Zur Steuerung und Uberwachung
der sich aus dem Bankgeschéaft ergebenden Risiken setzt die Bank Uberwachungssysteme ein, die
fortlaufend weiterentwickelt werden. Die Risikolberwachung erstreckt sich dabei durchgehend auf den
DZ PRIVATBANK Konzern, bestehend aus der DZ PRIVATBANK S.A., der DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG,
der IPConcept (Luxemburg) S.A. und der IPConcept (Schweiz) AG.

Das Risikomanagement der Bank beinhaltet alle MaBnahmen, die zur Umsetzung der festgelegten
Risikostrategien von den verantwortlichen Bereichen ergriffen werden. Dazu zdhlen hauptsachlich
Entscheidungen zur bewusst eingegangenen Risikolibernahme oder zur Risikominderung. Das
Teilsegment Risikocontrolling ist besonders fir die Transparenz der eingegangenen Risiken in allen
Risikokategorien zustandig. Dazu wird den Mitgliedern des Vorstands und diversen Bereichen taglich ein

kommentierter Risikobericht mit folgenden Schwerpunkten zur Verfligung gestellt:

= Marktpreisrisiko auf Value-at-Risk-Basis (VaR) (Konzernebene und diverse Unterportfolios)
= Credit-VaR (Konzernebene und diverse Unterportfolios)

= tdgliche Performanceberechnung der Portfolios

= operationelles Risiko und Geschaftsrisiko

= Ubersicht Gber die Liquiditatslage (6konomisch und regulatorisch)

Des Weiteren werden dem Aufsichtsrat, dem Vorstand und bestimmten Bereichen diverse Risikoberichte
monatlich oder quartalsweise zur Verfligung gestellt. Dazu zahlen u. a. Stresstestdarstellungen sowie

Sensitivitatsmatrizen.

Zur Orientierung an aufsichtsrechtskonformen Best-Practice-Steuerungsansatzen bei Finanzinstituten dient
die vom Aufsichtsrat aufgesetzte Risiko-, Kapital- und Liquiditatsstrategie (RKL-Strategie). Die Umsetzung

dieser Strategie erfolgt in der vom Vorstand genehmigten Risiko-, Kapital- und Liquiditatspolitik.

Zielsetzung der RKL-Strategie ist, Transparenz zu schaffen Gber:

= die grundsatzliche Risikostruktur

= die Angemessenheit der Verhéltnisses aus identifiziertem Risiko und verfligbaren Mitteln zur Deckung
von unerwarteten Verlusten (Risikotragfahigkeit)

= die risikoadjustierte Profitabilitat (RAP)
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Im Mittelpunkt der RKL-Strategie steht die Zusammenfihrung folgender vier Elemente in einem

konzeptionellen Rahmen:

=  Risikomessung: Eine adaquate Bestimmung der Risikoposition ist das Kernelement der RKL-Politik.
Dies erfordert eine Abgrenzung der Risikoarten, in denen alle materiellen Risiken erfasst werden, und
Mindestanforderungen bezlglich der Quantifizierung dieser Risiken.

=  Risikotragfahigkeit: Die Risikotragfahigkeitsanalyse stellt die Limite und die durch die DZ BANK AG
zentral gemessenen Risiken der Risikodeckungsmasse gegenlber.

= risikoadjustierte Profitabilitdt: Die Kennziffern Economic Value Added (EVA) und Return on Risk
Adjusted Capital (RORAC) stellen Transparenz Uber die Wertschopfung der Bank unter
Berlcksichtigung der eingegangenen Risiken her.

= Risiko-, Kapital- und Liquiditatssteuerung (RKL): Die Operationalisierung der RKL-Strategie erfolgt
durch eine konsistente Einbettung in die Planungsprozesse, ein standardisiertes Monitoring der
SteuerungsgréBBen sowie einen regelmaligen Reportingprozess mit klaren Verantwortlichkeiten und

Eskalationsstufen.

Als MaB fir finanzielle Risiken werden der Value at Risk (VaR) sowie Ergebnisveranderungen unter
Stresstests verwendet. Der VaR bezeichnet den Verlust, der mit einer festgelegten Wahrscheinlichkeit
(Konfidenzniveau) innerhalb eines bestimmten Zeithorizontes nicht Gberschritten wird. Stresstests
bezeichnen die Analyse der Ergebnisveranderungen unter geeignet definierten Krisenszenarien. Das
Resultat der VaR-Messung sowie von geeigneten Stresstests wird als Risikokapitalbedarf bezeichnet. Die

Risikomessung fur samtliche Risikoarten erfolgt auf Einzelinstitutsebene sowie auf Konzernebene.

In der RKL-Strategie werden materielle Risiken in den nachfolgenden Risikoarten erfasst:

= Marktpreisrisiko

= Kreditrisiko

= QOperationelles Risiko und Reputationsrisiko
= Geschaftsrisiko

= Beteiligungsrisiko

= Liquiditatsrisiko
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MARKTPREISRISIKO

Die Bank geht zur Wahrnehmung von Geschaftschancen Marktpreisrisiken ein. Unter Marktpreisrisiko
versteht man die Gefahr eines Verlustes, der durch Veranderungen von Zinssatzen, Spreads, Ratings
(Migrationsrisiko), Wechselkursen, Aktienpreisen sowie Volatilitaten entstehen kann. Spread- und
Migrationsrisiken werden zentral von der DZ BANK AG sowohl fir die Gruppe wie auch die einzelnen
Steuerungseinheiten gemessen und limitiert. Alle Ubrigen Marktpreisrisiken werden durch ein lokales Limit
begrenzt und dabei innerhalb der DZ PRIVATBANK S.A. auf der Grundlage eines VaR-Ansatzes gemessen

und Uberwacht.

Die Methode auf der Grundlage einer historischen Simulation basiert auf einem Konfidenzniveau von 99
Prozent bei einer unterstellten Haltedauer von einem Handelstag Uber einen Beobachtungszeitraum von
300 Tagen. Die Limitierung erfolgte auf Basis einer Skalierung auf ein Konfidenzniveau von 99,9 Prozent

und einer Haltedauer von einem Jahr.

Um die Zuverlassigkeit des VaR-Ansatzes zu Uberpriifen, wird taglich ein Backtesting durchgefihrt. Hierbei
werden die taglichen Gewinne und Verluste mit den anhand der Risikomodellierung errechneten
VaR-Zahlen verglichen. Basis-Point-Value-Verfahren sowie Stresstestverfahren, bei denen diverse

Marktbewegungen simuliert werden, erganzen die MarktpreisrisikoUberwachung.

MARKTPREISRISIKOENTWICKLUNG DZ PRIVATBANK S. A.

99 Prozent Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer.
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Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko unerwarteter Verluste durch Ausfall von Kontrahenten. Der
Risikokapitalbedarf fir das Kreditrisiko wird mittels eines Portfoliomodells (Creditmetrics) quantifiziert.
Hierbei wird eine Verlustverteilung auf Basis von Simulationsrechnungen ermittelt, mit der der

unerwartete Verlust und damit der Risikokapitalbedarf abgeschatzt werden kann.

Der Bereich Kredit der DZ PRIVATBANK S.A. ist konzernweit zustandig fir das Verbundkreditgeschaft in
Fremdwahrungen. Es umfasst die direkte Refinanzierung der genossenschaftlichen Banken sowie das
avalierte Kreditgeschaft ihrer Kunden. Weitere Geschaftstatigkeiten stellen das Lombardkreditgeschaft,

Geldhandelsaktivitaten und das Wertpapiergeschaft dar.

Die Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF hat der DZ PRIVATBANK S.A. mit Schreiben vom 20. Juli 1994 im
Hinblick auf die Begrenzung der Grofrisiken die Zustimmung erteilt, die Risiken gegentber Gesellschaften

der DZ BANK Gruppe insgesamt mit null zu gewichten.

In Anlehnung an die bankenaufsichtsrechtliche Definition versteht die Bank unter Operationellem Risiko
die Gefahr, die von Verlusten durch menschliches Verhalten, Prozess- oder Projektmanagementschwachen,

technologisches Versagen oder durch externe Ereignisse hervorgerufen wird.

Das Rechts- und das IT-Risiko sind in die Definition einbezogen, strategische und Reputationsrisiken sind
nicht enthalten. Operationelle Risiken sind als eigene Risikoart angesiedelt und bedurfen entsprechender
umfassender Management-, Controlling- und Uberwachungstatigkeiten. Ziel ist, solche Risiken zu

identifizieren, zu begrenzen und zu vermeiden.

Frihwarnsysteme werden zur systematischen Aufdeckung und Erkennung maéglichst aller bankbetrieb-
lichen Risiken eingesetzt. Als Warnsignale fungieren Risikoindikatoren, die gemessen an festgelegten
Schwellenwerten eine Indikation auf mogliche Operationelle Risiken anzeigen. Sie kdnnen deshalb der

Bank als Frihwarnsystem fiir bedrohliche Trends und Entwicklungen im Bankbetrieb dienen.

Eine wesentliche Hilfe bei der Identifikation Operationeller Risiken sind Verlustdaten. Durch eine syste-
matische Sammlung und Analyse dieser Daten lassen sich Schwachstellen identifizieren und MaBnahmen
zur Verbesserung dieser Schwachstellen initiieren. Um die Anforderungen an Vollstandigkeit, Qualitat und
Revisionssicherheit sicherzustellen, setzt die Bank zur Verlustdatensammlung die Software ORC

(Operational Risk Center) ein. Die Verlustdatenbank enthalt Daten ab dem Jahr 2003.
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Das Self-Assessment der DZ PRIVATBANK S.A. dient zur Risikopotenzialschdtzung. Es wird im Rahmen des
DZ BANK Konzern-Risiko-Self-Assessments durchgefiihrt. Dabei werden die grundsatzlichen Szenarien
zentral von der DZ BANK AG vorgegeben. Darauf basieren dann die konkreten Szenariobeschreibungen

und -auspragungen (Schatzung der Verlusthaufigkeiten und -hohen).

Um maglichen Risiken im Bereich Personalwesen zu begegnen, richtet die Bank ein besonderes
Augenmerk auf die Auswahl, die Einarbeitung, den Einsatz sowie die Forderung und Entwicklung der
Mitarbeiter. Die Aufbau- und Ablauforganisation der Bank berlcksichtigen eine strenge Funktions-
trennung, die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips, strikte Zugriffskontrollen, Kompetenz- und
Vertretungsregeln. Die Organisationshandbicher sowie die Arbeitsanweisungen werden kontinuierlich

angepasst.

Ein standardisiertes Verfahren stellt sicher, dass mit der Einfihrung neuer Produkte oder Produktvarianten
die Operationellen und alle sonstigen Risiken ausreichend geprift werden. Die Identifizierung und
Bearbeitung von Rechtsrisiken obliegen dem Bereich Recht/Compliance/Geldwasche. Auch die aus
gesetzlichen Compliance-Anforderungen resultierenden Uberwachungsaufgaben werden dort wahr-
genommen. Mit dem Business-Recovery-Zentrum und dem Disaster-Recovery-Zentrum kann der

Geschaftsbetrieb der Bank an anderer Stelle in Luxemburg weitergeflhrt werden.

Der Risikokapitalbedarf fir das Operationelle Risiko wird quartalsweise zentral durch die DZ BANK AG
ermittelt. In das 6konomische Modell flieBen sowohl die historischen Verlustdaten wie auch die

Risikopotenzialschatzungen aus dem Risiko-Self-Assessment ein.

Das Geschaftsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes aus Ergebnisschwankungen, die sich bei
gegebener Geschaftsstrategie ergeben kénnen und nicht durch andere Risikoarten abgedeckt sind.
Insbesondere umfasst dies das Risiko, das aufgrund von Veranderungen wesentlicher Rahmen-
bedingungen (z.B. Wirtschafts- und Produktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) den

Verlusten rein operativ nicht begegnet werden kann.

In Ubereinstimmung mit den Konzepten zum Risikomanagement und -controlling der anderen Risiken
misst die Bank ihr Geschaftsrisiko als VaR auf Basis eines Varianz-/Kovarianz-Ansatzes. Das zur
Unterlegung von Geschaftsrisiken notwendige Kapital wird von der Volatilitat der beiden genannten

Risikotreiber — Ertrage und Kosten — sowie deren Korrelation bestimmt.
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Beteiligungsrisiken werden fir solche Beteiligungen berechnet, die nicht unmittelbar in die Risiko-
steuerung der DZ PRIVATBANK einbezogen sind. Das zwecks Konsistenz mit den Vorgaben der DZ BANK
Gruppe dem Beteiligungsrisiko zugeordnete Immobilienrisiko ist unwesentlich, da der tatsachliche Wert
des eigengenutzten Gebaudes deutlich Gber dem Buchwert liegt. Da samtliche Einheiten der

DZ PRIVATBANK in die Risikosteuerung integriert sind und das Immobilienrisiko unwesentlich ist, ist dieser

Ansatz zum Berichtsstichtag nicht relevant.

Unter Liquiditatsrisiko im engeren Sinn versteht die DZ PRIVATBANK die Gefahr, dass liquide Mittel zur
Erflllung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Male zur Verfligung stehen. Das
Liquiditatsrisiko wird damit als Zahlungsunfahigkeitsrisiko verstanden. Das Refinanzierungsrisiko
bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der aus einer Verschlechterung des eigenen Liquiditdtsspreads (als
Teil des Eigenemissionsspreads) der DZ PRIVATBANK entstehen kann. Bei steigendem Liquiditatsspread

kann zukUnftiger Liquiditatsbedarf nur mit Zusatzkosten geschlossen werden.

Auf Basis der Geschaftsstrategie und der Geschaftsaktivitdten werden die wesentlichen Quellen fr

Liquiditatsrisiken identifiziert.

Zur Messung und Steuerung der Liquiditatsrisiken setzt die Bank ein internes Liquiditatsrisikomodell ein.
Hierbei wird auf taglicher Basis Transparenz Uber die erwarteten und unerwarteten Liquiditatsfllsse
(,Forward Cash Exposure”) sowie die zum Ausgleich von Liquiditatsunterdeckungen verwendbaren
Liquiditatsreserven (,, Counterbalancing Capacity”) geschaffen. Dabei werden sowohl ein Normalszenario
als auch mehrere Stressszenarien betrachtet. Ziel ist ein positiver Zahlungsmittellberschuss in allen
relevanten Szenarien im entsprechenden Prognosezeitraum. Um auf Krisenereignisse schnell und

koordiniert reagieren zu kdnnen, existiert ein Liquiditatsnotfallplan.

Luxemburg, 6. Marz 2020

Der Vorstand

Peter Schirmbeck Ralf Bringmann Dr. Frank Mdller

Vorsitzender
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Wir haben den Jahresabschluss der DZ PRIVATBANK S.A. (die "Bank") - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden

- geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des
Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage
der DZ PRIVATBANK S.A. zum 31. Dezember 2019 sowie der Ertragslage fir das an diesem Datum

endende Geschaftsjahr.

Wir fihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem
Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (das , Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fir Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) angenommenen internationalen Prafungs-
standards (,ISA") durch. Unsere Verantwortung gemaf dieser Verordnung, diesem Gesetz und diesen
Standards wird im Abschnitt ,, Verantwortung des Réviseur d'entreprises agréé fir die Jahresabschluss-
prafung” weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von der DZ PRIVATBANK S.A. in Uberein-
stimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics Standards Board for
Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (,IESBA Code”) zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und
haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfullt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um

als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am Bedeutsamsten in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses als Ganzes
und bei der Bildung des Prifungsurteils hierzu berlcksichtigt und wir geben kein gesondertes

Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir den fir die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2019 aus unserer
Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar, der sich auf die Bewertung der Anteile an

verbundenen Unternehmen bezieht.

Die DZ PRIVATBANK S.A. halt Anteile an verbundenen Unternehmen mit einem Buchwert von EUR 164,7
Mio. (Vorjahr: EUR 159,7 Mio.). Angaben der Bank zur Bewertung der Anteile an verbundenen Unter-

nehmen sind im Anhang in den Einzelerlauterungen zur Bilanz unter dem Punkt ,, Anteile an verbundenen
Unternehmen” sowie in den Einzelerlauterungen innerhalb des Punktes , Bewertungsgrundsatze” Punkt

D ,Finanzanlagen” enthalten.

Die Bewertung der Beteiligung an der DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG erfolgt in diesem Zusammenhang zu
historischen Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Zeitwert. Der flr Zwecke der
Bewertung ermittelte beizulegende Zeitwert wurde vom Vorstand auf Basis der erwarteten Netto-
zahlungsstrome bestimmt, die von der Planungsrechnung der Beteiligungsunternehmen abgeleitet
wurden und die mit einem um eine Risikopramie angepassten risikofreien Zinssatz abgezinst worden sind.
Den in diesen Planungen enthaltenen Werten liegen Annahmen zugrunde, fir deren Festlegung
Ermessensspielraume fir den Vorstand der Bank bestehen oder Schatzungen erforderlich sind.
Insbesondere wirken sich aktuell bestehende Unsicherheiten hinsichtlich der zukiinftigen wirtschaftlichen
Entwicklung vor dem Hintergrund des anhaltenden Niedrigzinsniveaus auf diese Annahmen aus. Ferner
sind bei der Ermittlung des Ertragswertes Annahmen insbesondere zur Herleitung der Rendite einer risiko-
und fristenadaquaten Alternativinvestition unter Zugrundelegung von Kapitalmarktmodellen zwecks
Ableitung des auf die Nettozahlungsstrome der Planungsrechnung anzuwendenden

Kapitalisierungszinssatzes zu treffen.

Im Rahmen der Priifung haben wir diesen Sachverhalt als besonders wichtigen Prifungssachverhalt
bestimmt, da die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen in einem hohen MaRe auf
Annahmen der gesetzlichen Vertreter beruht, die Schatzungen oder Ermessensentscheidungen beinhalten.
Unser Fokus lag dabei auf der Bewertung der Anteile an der DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, die zum

31. Dezember 2019 einen Buchwert von EUR 156,7 Mio. hat.

Wir haben die methodische Vorgehensweise sowie die rechnerische Richtigkeit des angewandten
Bewertungsmodells Uberprift. Die den Bewertungsverfahren zugrundeliegenden Netto-Zahlungsstrome,
des Kapitalisierungszinssatzes und weiteren wertbeeinflussenden Faktoren haben wir unter Bewahrung

einer kritischen Grundhaltung auf ihre Angemessenheit und rechnerische Richtigkeit beurteilt.
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Zur Einschatzung der Angemessenheit der prognostizierten Netto-Zahlungsstréme haben wir eine
vergangenheitsorientierte Beurteilung der leistungs- und finanzwirtschaftlichen Entwicklung der

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG vorgenommen und unter Berlcksichtigung anderer, erganzender
Informationen die weiteren Parameter und Planungspramissen beurteilt, die Grundlage fur die Prognose-
planung waren. In diesem Zusammenhang haben wir die Zuverlassigkeit der Planungstreue durch eine
vergangenheitsbezogene Plan-Ist-Analyse beurteilt. Die fiir die Prognoseplanung verwendeten Daten
haben wir auf Basis unserer Kenntnisse der Geschaftstatigkeit und der Branchenentwicklung
nachvollzogen. Sofern vorhanden haben wir einzelne Daten und Annahmen durch Abgleich mit
offentlich zuganglichen Informationen Uber erwartete Volumens- und Margenentwicklungen auf dem

Schweizer Private Banking Markt plausibilisiert und die Ableitung des nachhaltigen Ergebnisses gewdirdigt.

Zur Beurteilung der Angemessenheit des verwendeten Kapitalisierungszinssatzes haben wir untersucht, ob
dieser im Einklang zu externen Quellen, wie z.B. dem Durchschnittszins von langfristigen Schweizer

Staatsanleihen. sowie Studien zu Marktrisikopramien in der Schweiz steht.

Zur Beurteilung der Angemessenheit des in die Planungsrechnung eingeflossenen ausschiittungsfahigen
Kapitals haben wir die Modellierung der Kapitalplanung nachvollzogen und die sich daraus ergebende

Zielkapitalquote zu den Anforderungen der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht abgestimmt.

Des Weiteren haben wir die Angemessenheit des abgeleiteten beizulegenden Zeitwertes als BezugsgroBe

flr den Unternehmenswert durch Vergleich mit am Markt beobachteten Marktmultiplikatoren analysiert.

Der Vorstand ist verantwortlich flr die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten
die Informationen, welche im Lagebericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss

oder unseren Bericht des Réviseur d'entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben

keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnen Erkenntnissen besteht
oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, Gber diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben

diesbezlglich nichts zu berichten.
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Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen

- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit
der Bank zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und — sofern einschldagig — Angaben zu Sach-
verhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und
die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand beabsichtigt die Bank zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere

realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und
darUber einen Bericht des Réviseur d'entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass
eine Prifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Dar-
stellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoBen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen
werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir

unser pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

= |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahres-
abschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fihren Prifungshandlungen durch als
Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fir das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen

nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrligerisches
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Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. die
AuBerkraftsetzung interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Bank
abzugeben.

=  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden Anhangangaben.

= Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Bank zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des Réviseur d'entreprises agréé auf die
dazugehorigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des Réviseur d'entreprises agréé erlangten Prifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Bank ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfGhren kann.

= Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich
der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und

Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentlichen Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren. Wir haben
gegeniber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung abgegeben, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben und mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte erértert haben, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken kénnen, und — sofern einschlagig — die hierzu getroffenen

SchutzmaBnahmen.

Von den Sachverhalten, die mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert wurden, bestimmen
wir diejenigen Sachverhalte, die fUr die Priifung des Jahresabschlusses des aktuellen Berichtszeitraums am
bedeutsamsten waren, als besonders wichtige Priifungssachverhalte. Wir beschreiben diese Sachverhalte
in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe

des Sachverhalts aus.
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Wir wurden als Réviseur d'entreprises agréé von dem Vorstand am 4. November 2019 bestellt und die
ununterbrochene Mandatsdauer, einschlieB3lich vorheriger Verlangerungen und Wiederbestellungen,

betragt neun Jahre.

Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit den

geltenden rechtlichen Anforderungen erstellt.
Wir bestatigen, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen fir Abschlussprifer gemal der EU-
Verordnung Nr. 537/2014 erbracht haben und dass wir unabhangig von der DZ PRIVATBANK S.A. bei der
Durchfihrung unserer Priifung geblieben sind.

ERNST & YOUNG

Société Anonyme

Cabinet de révision agréé

Wolfgang Ernst

Luxemburg, den 6. Marz 2020



DZ PRIVATBANK
JAHRESABSCHLUSS- UND LAGEBERICHT 2019

46/51

GREMIEN

AUFSICHTSRAT

UWE FROHLICH

VORSITZENDER
CO-Vorstandsvorsitzender

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,

Frankfurt am Main

DR. CHRISTIAN BRAUCKMANN
STELLVERTRETENDER VORSITZENDER
Mitglied des Vorstands

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,

Frankfurt am Main

RALF BAUMBUSCH
Mitglied des Vorstands
VR-Bank Ostalb eG Volksbank,

Raiffeisenbank, Aalen

DR. PETER BOTTERMANN
Sprecher des Vorstands
Volksbank Ruhr-Mitte eG,

Gelsenkirchen

KARL-HEINZ DREHER
Sprecher des Vorstands
Volksbank Breisgau Nord eG,

Emmendingen

ANDREAS HOF
Vorsitzender des Vorstands
VR-Bank Main-Kinzig-Blidingen eG,

Linsengericht

DR. WERNER LEIS

Mitglied der Geschaftsflihrung
TEBA Kreditbank GmbH & Co. KG,

Landau

DR. ANDREAS MARTIN
Mitglied des Vorstands

Bundesverband der Deutschen Volksbanken

und Raiffeisenbanken e.V. (BVR),

Berlin

JURGEN PUTZ
Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Koln Bonn eG,

Bonn

JURGEN WACHE
Sprecher des Vorstands
Hannoversche Volksbank eG,

Hannover

PETER SCHIRMBECK
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TREASURY/BROKERAGE

UNTERNEHMENSSTEUERUNG
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DZ PRIVATBANK S.A.

Geschaftsadresse:
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

Postanschrift:
Boite Postale 661
L-2016 Luxembourg

Telefon +352 44903-1
Telefax +352 44903-2001

www.dz-privatbank.com

E-Mail: info@dz-privatbank.com

Rechtsform: Societé Anonyme

Die DZ PRIVATBANK ist die genossenschaftliche
Privatbank der Volksbanken Raiffeisenbanken
und auf die Geschaftsfelder Private Banking,
Fondsdienstleistungen und Kredite in allen
gangigen Wahrungen spezialisiert. Fir unsere
Kunden verbinden wir Leistungsstarke und
genossenschaftliche Werte wie
Partnerschaftlichkeit,

Stabilitat und Sicherheit.

Weil nicht nur zahlt, was zahlbar ist.



